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   Valor al   Cambio Cambio 
   31/12/2008  31/01/09 % 
      201.23  +5.97 +2.96 

 NUEVAS EMISIONES  
AL MERCADO 

Cuatro nuevas emisiones, por monto 
total de US$225 millones estarán 
siendo colocadas en los próximos 
días en la Bolsa de Valores de 
Panamá. La sociedad Corporación 
Financiera del País, S.A., prepara 
dos oferta públicas una de bonos 
corporativos por un valor nominal de 
hasta US$10 millones y la otra de 
Valores Comerciales Negociables 
por monto de hasta US$5 millones. 
También, próximamente saldrá al 
mercado el BBVA con una emisión 
de bonos corporativos con un valor 
nominal de hasta US$100 millones, 
al igual que el Banco Internacional 
de Costa Rica con Valores 
Comerciales Negociables por un 
valor de hasta US$100 millones. 
Presione aquí para ver prospecto informa-
tivo de bonos de Corporación Financiera 
del País. 
Presione aquí para ver prospecto informa-
tivo de VCN de Corporación Financiera 
del País. 
Presione aquí para ver prospecto informa-
tivo de BBVA. 
Presione aquí para ver prospecto informa-
tivo de bonos de BICSA. 

 
SOLICITAN CAMBIOS EN LOS  
TERMINOS DE LA EMISIÓN DE  

LOS CASTILLOS REAL ESTATE,INC. 
El consentimiento para realizar una 
enmienda a la emisión de bonos pú-
blicos de $32MM de Los Castillos 
Real Estate, Inc., estarán solicitando 
esta sociedad a los tenedores regis-
trados de dicha emisión. En comuni-
cación dirigida a la Bolsa de Valores 
de Panamá, se informó que los cam-
bios solicitados son reducir el monto 
de la emisión de US$32 millones a 
US$25 millones, establecer un míni-

mo de 5% anual en la tasa de inte-
rés, ajustar la tabla de amortización 
de la emisión a un monto de US$25 
millones, entre otros puntos. 
Presione aquí para ver hecho relevante 

  
CAMBIO EN JUNTA DIRECTIVA DE 

HSBC SEGUROS  
HSBC Seguros informó que el señor 
Carlos Tribaldos, quien fungía como 
Director Vicepresidente de la Junta 
Directiva de le entidad, presentó 
formal renuncia al cargo. El cargo 
que ocupaba el señor Tribaldos ha 
sido reemplazado por el señor Juan 
Alberto Velez, tal como consta en 
Escritura Pública inscrita el 21 de 
enero del presente año, lo cual lo 
habilita también como Representante 
Legal de la empresa. 
Presione aquí para ver hecho relevante 
 

 NOMBRAN COMISIONADO EN LA 
COMISION NACIONAL DE VALORES 

El licenciado Julio Javier Justiniani 
fue designado como Comisionado de 
la Comisión Nacional de Valores por 
un periodo de cinco años. La Comi-
sión Nacional de Valores de la Repú-
blica de Panamá está conformada en 
la actualidad por el licenciado Juan 
Manuel Martans S., Comisionado 
Presidente; por el licenciado Julio 
Javier Justiniani, Comisionado Vice-
presidente y por la licenciada Yolan-
da G. Real S., Comisionada a.i. 
 

 RENUNCIA VICEPRESIDENTE  
ADJUNTO DE ASSA 

La gerencia de ASSA Compañía de 
Seguros, S.A., aceptó la renuncia de 
Cecilia de Henríquez al cargo de Vi-
cepresidente Adjunto, efectiva desde 
el 31 de diciembre de 2008. 
Presione aquí para ver hecho relevante 
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 PAGO DE CUPONES  
ENERO 2009 

NOMBRE DE LA EMPRESA O INSTRUMENTO     FECHA           TASA %           FECHA  
 
Global Bank Corporation     01/11/2009 Libor 3 + 0.75  1 
Desarrollo Inmobiliario del Este, S.A.    01/11/2014  7  1 
Fin y Cr del Hogar-Financiera LaGenerosa   02/02/2012 Libor 3 + 3.00  2 
Banco General, S.A.      08/11/2009  4.75  8 
Banco General, S.A.      08/11/2011  5  8 
Hipotecaria Metrocredit, S.A.     08/07/2013 Libor 3 + 3.00  8 
VIII FIDEICOMISO      19/12/2036  5.5  8 
VIII FIDEICOMISO      19/12/2036  5.7725  8 
Tropical Resorts International, Inc.    15/01/2010  5  15 
Panameña de Motores, S.A.     28/03/2009  6  15 
Banco Delta, S.A. (BMF)     15/11/2009 Libor 3 + 5.00  15 
Banco Delta, S.A. (BMF)     15/05/2010  7.625  15 
Banco Delta, S.A. (BMF)     15/08/2010  7.75  15 
Banco Delta, S.A. (BMF)     15/11/2010  7.875  15 
Banco Delta, S.A. (BMF)     15/02/2011 Libor 3 + 2.30  15 
Banco Delta, S.A. (BMF)     15/05/2011  8.0625  15 
Banco Delta, S.A. (BMF)     15/08/2011  8.125  15 
Banco Delta, S.A. (BMF)     15/11/2011  8.1875  15 
Banco Delta, S.A. (BMF)     15/02/2012  7.375  15 
Panameña de Motores, S.A.     28/03/2012  7  15 
Banco Delta, S.A.(BMF)      15/05/2012  7.375  15 
Primer Fideicomiso de Bonos de Prestamos Personales  15/07/2012  7  15 
Primer Fideicomiso de Bonos de Prestamos Personales  15/07/2012  10  15 
Banco Delta, S.A. (BMF)     15/08/2012  7.5  15 
Banco Delta, S.A. (BMF)     15/11/2012  7.5  15 
Aliado Leasing, S.A.      15/11/2012  8.5  15 
Banco Delta, S.A. (BMF)     15/02/2013  7.5  15 
Cochez y Compañía, S.A.     15/05/2013 Libor 3 + 3.00  15 
Banco Delta, S.A. (BMF)     15/05/2013  7.5  15 
Banco Delta, S.A. (BMF)     15/08/2013  7.5  15 
Empresas Melo, S.A.      15/11/2013  8.25  15 
Banco Delta, S.A. (BMF)     15/11/2013  6.875  15 
Banco Delta, S.A. (BMF)     15/02/2014  7  15 
Banco Delta, S.A. (BMF)     15/05/2014  7  15 
Banco Delta, S.A. (BMF)     15/08/2014  7.75  15 
Empresas Melo       15/11/2014  8.625  15 
Banco Delta, S.A. (BMF)     15/11/2014  7.875  15 
Finanzas Generales, S. A.      20/11/2014 Libor 3 + 2.00  15 
Panameña de Motores, S.A.     28/03/2015  7.125  15 
Cochez y Compañía, S.A.     15/05/2016  10  15 
Cochez y Compañía, S.A.     15/05/2016  8  15 
Fideicomiso Derford View Properties    16/02/2010 Libor 3 + 2.25  17 
Fideicomiso Derford View Properties    16/02/2010  6.5  17 
Los Castillos Real Estate, Inc.     17/11/2023 Libor 3 + 2.25  17 
Hipotecaria Metrocredit, S.A.     19/11/2011 Libor 3 + 3.00  19 
Global Bank Corporation     20/10/2011  5.5  20 
Banco Aliado, S. A.      22/08/2010  5.75  22 
Banco Aliado, S. A.      22/08/2010 Libor 3 + 2.00  22 
Financiera Davivenda, S. A.      22/02/2013  7.5  22 
Sociedad Urbanizadora Del Caribe, S.A.    22/11/2015 Libor 3 + 3.50  23 
Finanzas Generales, S.A.     25/05/2016 Libor 3 + 2.50  25 
Fideicomiso Corredor Sur     25/05/2025  6.95  25 
Multicredit Bank, S.A.      30/11/2009 Libor 3 + 2.50  28 
Multicredit Bank, S.A.      30/11/2010 Libor 3 + 2.75  28 
Primer Banco del Istmo, S.A.     31/05/2011 Libor 3 + 1.00  28 
Multicredit Bank, S.A.      30/11/2011 Libor 3 + 2.90  28 
Aliado Factoring, S.A.      29/11/2012  8.5  28 
Multicredit Bank, S.A.      30/11/2012 Libor 3 + 3.05  28 
Fin y Cr del Hogar (Financiera LaGenerosa)   28/12/2012 Libor 3 + 3.00  28 
Aliado Leasing, S.A.      28/02/2013  8.5  28 
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Valores de Renta Fija 
Actividad del 16 al 31 de enero de 2009 

Mercado Accionario del 16 al 31 de enero de 2009 

Nombre de Emisor                        Símbolo     Alto      Bajo        Ultimo      Vol. Ult.       Vol. Tot.           Monto             Fecha 

ACCIONES COMUNES  
Grupo ASSA, S.A                              ASSA      40.00        40.00       40.00              3,036                3,850                $154,000.00      19/01/09            
BG Financial Group                           BGFG     27.00        27.00     27.00                 365                1,594                 $43,038.00      29/01/09   
Empresa General de Inv., S.A.          EGIN      36.00        35.00     36.00                342              32,326          $1.152,243.00      26/01/09                
Grupo Mundial Tenedora, S.A.         GMUN     27.00        27.00            27.00                 296                   296                   $7,992.00      21/01/09 
MHC Holdings Corp.                         MHCH     15.10        15.00           15.00              1,000               2,300               $34,530.00      16/01/09 
Rey Holdings Corp.                           REYH      15.30        15.00     15.30              10,000             10,400              $159,000.00      20/01/09      
Unión Nacional de Empresas, S.A    UNEM     20.00        20.00           20.00                   50                  100                 $2,000.00      16/01/09                
SUB-TOTAL                                                                                                        50,866         $ 1,552,803.00 
                                            
ACCIONES PREFERIDAS 
Banco Pmeño de la Vivienda, S.A.      7.50%          1.00         1.00        1.00           12,000             12,000               $12,000.00       23/01/09 
Banco General, S.A.                            7.50%       101.00     101.00   101.00                500                  500               $50,500.00        20/01/09  
Global Bank Corporation                     7.00%       100.00     100.00     00.00             1,600                8,430             $843,000.00       29/01/09   
Grupo Mundial Tenedora, S.A.            7.25%          0.99         0.99        0.99           25,000           146,225               $144762.75       29/01/09   
Grupo Mundial Tenedora, S.A.            7.25%          1.00         1.00        1.00           55,000             55,000                $55,000.00       30/01/09   
La Hipotecaria Holding 1                     7.00%         99.00       99.00      99.00               450                  450                 $44,550.00      30/01/09 
Multibank Inc.                                      7.50%       100.00     100.00    100.00               100               2,300               $230,000.00      30/01/09 
Towerbank International Inc.              7.00%     1,000.00  1,000.00 1,000.00                 10                  460               $460,000.00      29/01/09 
SUB-TOTAL                                        225,365            $1,839,812.75 
 
ACCIONES DE FONDO 
Fondo General de Inversiones           FGIN             0.98         0.98          0.98          9,277           104,591               $102,499.18      28/01/09        
Grupo Inmob. de Capital Privado       GICAPIIB    10.00       10.00        10.00      109,000           109,000            $1,090,000.00      28/01/09              
Panama Fixed Income Fund1            INFPFIF      10.09       10.01        10.03             105              54,063              $541,460.57      30/01/09                
Panama Fixed Income Fund2           INFPFIF2     10.09       10.01        10.03          2,121            347,522           $3,479,287.76      29/01/09 
MundialGlobal Diversified2               MGDF2          0.89         0.89          0.89         11,248             13,494                $12,012.13      27/01/09  
Mundial Multi-Strategy Inc.               MMF2             0.92         0.92          0.92         10,848            29,190                 $26,939.45     27/01/09        
Premier Latin American Bond F.   PREMIERLABF  0.69        0.69          0.69         14,449             14,449                  $9,999.99     28/01/09 
SUB-TOTAL                                                                                                                                   672,309          $5,262,199.08                                     
                                                   
TOTAL                                                                                                                                             948,539          $8,654,814.03 
 

Emisión                                                        Tasa           Vencimiento                    Monto                           Precio                       Fecha 
VALORES COMERCIALES NEGOCIABLES 

Econo-Finanzas, S.A.  5.75%              13/01/10           $50,000.00 100% 20/01/09 
Econo-Finanzas, S.A.                                     5.75%              20/01/10           $325,000.00 100% 20/01/09 
Econo-Finanzas, S.A.                                     5.75%              22/01/10           $500,000.00 100% 20/01/09 
Econo-Finanzas, S.A.                                     5.75%              25/07/09           $600,000.00 100% 26/01/09 
Banco Delta, S.A. (BMF)                              6.25%              14/01/10                  $100,000.00                        100%                       19/01/09 
Banco Delta, S.A. (BMF)                              6.25%              14/01/10                  $20,000.00                          100%                       22/01/09 
Global Bank Corporation                              4.50% 01/10/09                  $6,000.00                            99.6607%                19/01/09 
Global Bank Corporation                              4.00% 26/02/09                  $75,000.00                         100% 20/01/09           
Global Bank Corporation                              4.375% 26/07/09                  $75,000.00                         99.7494% 20/01/0 
Global Bank Corporation                              4.50% 01/10/09                  $1,007,000.00                    99.6674% 22/01/09  
Global Bank Corporation                              4.00% 26/02/09                  $500,000.00                       100.0636% 30/01/09  
Global Bank Corporation                              4.3750% 26/07/09                  $50,000.00                         99.7780% 30/01/09  
Hipotecaria Metrocredit, S.A.                       7.75%               21/11/09                  $11,000.00                         100%                       19/01/09  
Hipotecaria Metrocredit, S.A.                       7.75%               21/11/09                  $95,000.00                         100%                       20/01/09  
Hipotecaria Metrocredit, S.A.                       7.75%               21/11/09                  $100,000.00                       100%                       21/01/09  
La Hipotecaria, S.A                                       5.50%  21/01/10                  $3,512,000.00                    100%                       21/01/09 
La Hipotecaria S.A.                                       5.50%  21/01/10                  $50,000.00                         100%                       22/01/09 
La Hipotecaria, S.A                                       5.50%  21/01/10                  $70,000.00                         100% 26/01/09  
La Hipotecaria, S.A                                       5.50%  21/01/10                  $30,000.00                         100% 27/01/09  
La Hipotecaria, S.A                                       5.50%  21/01/10                  $1,000,000.00 100% 28/01/09  
La Hipotecaria, S.A                                       5.50%  21/01/10  $200,000.00 100% 29/01/09 
Soc. Urb. del Caribe S.A                               6.0%  18/01/10  $456,000.00 100% 20/01/09 

BONOS 
AES Panamá, S.A.                                          6.35%              21/12/16                 $75,000.00                          84.0%                     22/01/09  
AES Panamá, S.A.                                          6.35%              21/12/16                 $150,000.00                        86.0%                     22/01/09  
AES Panamá, S.A.                                          6.35%              21/12/16                 $251,000.00                        89.0%                     22/01/09  
AES Panamá, S.A.                                          6.35%              21/12/16                 $1,787,000.00                     89.50%                   21/01/09 
AES Panamá, S.A.                                          6.35%              21/12/16                 $168,000.00                        90.0%                    29/01/09  
AES Panamá, S.A.                                          6.35%              21/12/16                 $50,000.00                          90.40%                   26/01/09  
AES Panamá, S.A.                                          6.35%              21/12/16                 $144,000.00                        90.50%                   22/01/09 
AES Panamá, S.A.                                          6.35%              21/12/16                 $100,000.00                       91.0%                     20/01/09                              
Banco Aliado, S.A.                                         5.50%              14/03/11                 $1,250,000.00                     100.00%                 29/01/09 
Banco General, S.A.  6.50%                                $1,255,000.00 100%                      20/01/09 
Banco General, S.A.  6.50%                                $1,742,000.00  100%                      27/01/09 
Empresas Melo, S.A.                                      8.6250%          29/06/50                 $50,000.00                           104.0533%             23/01/09 
Global Bank Corporation  5.0% 23/10/10                 $50,000.00                          99.1770% 23/01/09   
Primer Fideicomiso de Bonos de Prést Pers.  7.0% 15/07/10                 $100,121.56                        100% 21/01/09 

VALORES DEL ESTADO 
Letras del Tesoro de la República de Panamá                                                       $26,500,000.00                   96.08%                     27/01/09 

RECOMPRAS 
                                                                       6.0%                        7 días                  $60,021.59                                                 06/01/09       

                                                       6.0%                         364 días                  $35,092.00                           20/01/09                              
                                                                       8.25%                      180 días               $1,820,000.00                                               20/01/09       
                                                                       8.50%                      180 días                  1,662,025.41                                              20/01/09                                
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INDICADORES ECONOMICOS 
Sectores/Indicador Unidad Periodo 2007 2008 % de variación

Agropecuario
Exportación de Bananos millones de kilos netos Enero - septiembre 328.7 287.2 -12.6
Exportación de Camarones millones de kilos netos Enero - septiembre 6.1 4.1 -32.1
Sacrificio de ganado vacuno cabezas Enero - septiembre 226,485 232,183 2.5

Industria Manufacturera
Producción de bebidas alcohólicas millones de litros Enero - septiembre 151.8 165 9.0
Producción de cervezas millones de litros Enero - septiembre 81.8 92.0 12.6

Construcción
Valor de los permisos millones de B/. Enero - septiembre 908.7                 1,222.7             34.6
Producción de concreto premezclado metros cúbicos Enero - septiembre 1,082,072 1,431,228 32.3

Hoteles y Restaurantes
Entrada de turista al país miles de personas Enero - septiembre 2,011                 2,243 11.6
Gastos efectuados, total millones de B/. Enero - septiembre 858.9 1,022 19.0
Ocupación hotelera en porcentaje Enero-julio 64.5 65.7 2.0

Comercio Exterior
Importaciones millones de B/. Enero - septiembre 4,886.6          6,778.6          38.7
Exportación millones de B/. Enero - septiembre 873.1             957.4            9.7
Importaciones Zona Libre de Colón millones de B/. Enero-agosto 4,903.9              5,468.4             11.5
Reexportaciones Zona Libre de Colón millones de B/. Enero-agosto 5,281.2              5,953.4             12.7

Canal de Panamá
Tránsito de naves número de barcos de alto calado Enero - septiembre 9,945 9,918 -0.3
Ingreso por peaje millones de B/. Enero - septiembre 888.8 998.1 12.3

Sistema Bancario
Cartera crediticia millones de B/. Septiembre 25,761.0 31,122.0 20.8
   Créditos Internos millones de B/. Septiembre 18,287.0 21,781.0 19.1
   Créditos Externos millones de B/. Septiembre 7,474.0 9,341.0 25.0
Depósitos millones de B/. Septiembre 30,295.0 37,587 24.1
    Depósitos internos millones de B/. Septiembre 21,263.0 24,979 17.5
    Depósitos externos millones de B/. Septiembre 9,032.0 12,608 39.6

Consumo
Venta de automóviles nuevos en unidades Enero - septiembre 28,752 32,733 13.8
Venta de combustible para el consumo interno En millones de galones Enero - septiembre 559.9 560.9 0.2
Inversión bruta publicitaria En millones de B/. Enero - septiembre 200.2 239.2 19.5

Sector Público
Ingresos Totales millones de B/. Enero-agosto 2,494.9          3,253.8             30.4
Ingresos Corrientes millones de B/. Enero-agosto 1,987.9              2,549.0             28.2
    Ingresos Tributario millones de B/. Enero-agosto 1,312.4              1,537.6             17.2
    Ingresos No tributarios millones de B/. Enero-agosto 610.8                 968.7                 58.6
Impuesto ITBMS millones de B/. Enero-agosto 135.1                 164.8                 22.0
Ingresos de Capital millones de B/. Enero-agosto 506.7             704.2                 39.0

Precios
Índice de Precio al Consumidor Oct 2002 = 100 Noviembre 113.3 122.0 7.7

Fuente: Elaborado por la BVP con base en datos de la Contraloría General de la República (diciembre de 2008)

Volumen Negociado por Mercado Volumen Negociado por Sector

Mercado Monto (en US$) Porcentaje Sector Monto (en US$) Porcentaje
Mercado Primario 40,146,577                             52                                               Público 25,461,400              33                                                           
Mercado Secundario 9,839,809                               13                                               Privado 51,308,541              67                                                           
Recompras 26,783,555                             35                                               Total 76,769,941           100                                                        

Total 76,769,941                           100

Volumen Negociado por Instrumento Vencimiento de Valores Corporativos
Instrumento Monto (en US$) Porcentaje Por vencimiento Monto (en US$) Porcentaje

Valores Comerciales Negociables 8,828,649                               12                                               0 a 60 días 575,318                   4                                                             
Bonos 7,041,522                               9                                                 61 a 180 días 724,701                   5                                                             
Notas Corporativas -                                          181 a 360 días 7,578,219                48                                                           
Valores del Estado 25,461,400                             33                                               de 1 a 3 años 1,350,122                9                                                             
Acciones 1,552,803                               2                                                 de 3 a 5 años -                           -                                                          
Acciones de Fondos 5,262,199                               7                                                 más de 5 años 5,641,812                36                                                           
Acciones Preferidas 1,839,813                               2                                                 Total 15,870,171           100                                                        
Recompras 26,783,555                             35                                               

Total 76,769,941                           100

Rendimiento de las Recompras, según vencimiento

Vencimiento Rendimiento

7 días
180 días
180 días
364 días

Subasta de Letras del Tesoro del 27 de enero de 2009*
Monto subastado: US$26,500,000.00

Monto adjudicado (en US$) Precio promedio (% ) Tasa de rendimiento (% ) Diferencia Libor 12 meses (BP'S)
Competitiva 10,000,000.00                            
No Competitiva privada 2,000,000.00                              
No Competitiva gobierno 14,500,000.00                            

Promedio 26,500,000.00                            96.08% 4.035                      206                                                        
*Última subasta realizada

6.0000%
8.2500%
8.5000%
6.0000%
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PAGO DE DIVIDENDOS 2009

EMPRESA FECHA DE PAGO PAGO POR ACCION FECHA DE REGISTRO

Grupo ASSA, S.A. 3 de marzo, 2009 US$0.33 20 de febrero, 2009

ASAMBLEA DE ACCIONISTAS 2009
EMPRESA FECHA LUGAR FECHA DE REGISTRO

Rey Holdings Corp. 17 de febrero
Centro de Capacitación Rey, calle 50 y 
75 23 de enero de 2009

Empresas Tagarópulos, S.A. 18 de febrero
Oficinas de Tagarópulos, vía Ricardo J 
Alfaro a las 4:00 p.m. 27 de enero de 2009

Grupo ASSA, S.A. 28 de abril
Oficinas de Calle 50, entre calle 56 y 57 
a las 4:00 p.m. 20 de febrero de 2009

Emisor Título Plazo Tasa
Monto 
(US$ Puesto

Sociedad de Inversión 
Inmobiliaria Balboa *

Acciones de sociedad 
de inversión

Na Na
50.0          BG Investment. Corp

Corporación de Finanzas del 
País, S.A.

Bonos Corporativos 3,4,5,6 y 7 años Pd
10.0          

MMG Asset Management Corp.

Compañía Inmobiliaria San 
Felipe*

Acciones Comunes Na Na
0.4            

Mundial Asset Management 

Multifinancial Group, Inc. Acciones Comunes Na Na 19.2          Multisecurities, Inc.

Empresas Melo, S.A. Bonos Corporativos PD PD
30.0          

Mundial Asset Management

Finanzas y Crédito del Hogar, 
S.A.

Valores Comerciales 
Negociables

Hasta 360 días 7.50%
4.0            

LAFISE Valores de Panamá, S.A

R. G. INMOBILIARIA, S.A Bonos Corporativos 3 años Libor 3M + 3 2.0            LAFISE Valores de Panamá, S.A

R. G. INMOBILIARIA, S.A Valores Comerciales 
Negociables

Hasta 360 días Libor 3M + 3
3.0            

LAFISE Valores de Panamá, S.A

BICSA Valores Comerciales 
Negociables

Hasta 360 días Pd
100.0        

MMG Asset Management Corp y 
Mundial Asset Management

BBVA Bonos Corporativos 3 y 5 años Pd 100.0        MMG Asset Management Corp.

Holding Mundial 
Internacional, S.A.

Bonos Corporativos 10 años 8.00%
40.0          

MMG Asset Management Corp.

Odin Energy Corporation
Acciones Preferentes Na Na

40.0          
LAFISE Valores de Panamá, S.A

Total 398.6    
* Completó los tramites de inscripción.
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